
INVESTISSEMENTS PAR SOCIETEREPARTITION DU PORTEFEUILLE

OBJECTIF ET APPROCHE DE LA SICAV Fideas ACT for Climate

PORTEFEUILLE (Allocation par classe d'actifs)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ce document est
établi par Fideas Capital dans un but d’information uniquement et ne constitue ni une offre
ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription de ce
produit. En cas de souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus
de l'OPCVM afin de prendre connaissance des risques encourus notamment perte en
capital et liquidité des actifs. L’investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs,
de son horizon d'investissement et sa capacité à faire face au risque.
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ISIN (Part FC): FR001400CXB5
Valeur Liquidative: 1 180.78 €

Données arrêtées au : 30 juin 2025
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Code ISIN :  FR001400CXB5

Valorisation : Mensuelle

Règ lement  : VL + 2 jours ouvrés

Durée d' invest issement 
recommandée : 5 ans

Dépositaire : Crédit Industriel et  
Commercial (CIC)

Valorisateur :  Crédit Industriel 
et  Commercial (CIC) 

Gest ionnaire :  F ideas Capital

Gérant :  Alexis Merv i l le

Forme Jur idique :  SICAV de droit 
français, entreprise à mission

Type d’OPC :  F IA /   FPS

Devise :  Euro

Date de création(1) :  14/10/2022

Fra is  de gest ion :  0 .95% TTC, puis 
1 ,25% TTC à partir du 29/11/2025

Fra is  var iables :  15%, maximum, 
au-delà de l ’objecti f  8 ,50% /  an

Fra is  de fonctionnement et de 
serv ice :  0 ,05% (max)

Engagements au  30 ju in :  25 ,1M€

dont appelés , 14,1M€

CARACTERISTIQUESPROFIL DE RISQUE ET RENDEMENT

7654321

SRI ou échelle de risque allant de 1 à 7.
A risque plus faible (1), rendement potentiellement plus faible, à risque plus 
élevé (7), rendement potentiellement plus élevé.

 La SICAV Fideas ACT for Climate investit dans des ETI
industrielles françaises cotées (segment small-micro caps)
et vise à les accompagner dans la construction et
l’exécution de leur plan de transition, en mobilisant des
méthodologies reconnues et des partenaires
complémentaires au service des sociétés investies.

 La SICAV est gérée par Fideas Capital. La sélection des
entreprises et leur suivi financier s’appuie sur les conseils
de la société Montpensier Arbevel, experte de ce segment
de marché. C’est une étape essentielle dans le processus
d’investissement et la génération de performance.

 La SICAV propose aux sociétés investies d’utiliser la
méthodologie ACT Pas à Pas de l’ADEME et de contribuer
aux frais de conseil qui y sont liées.

 En tant qu’actionnaire, elle vise à ce qu’une transition bien
planifiée, réussie, proportionnée et efficace, et sa
communication extra-financière, contribuent à valoriser les
sociétés dans lesquelles elle investit .

 L’horizon d’investissement est de 5 ans, aucune liquidité
n’étant offerte pendant les 3 premières années.

Sources: Fideas Capital, en pourcentage des fonds appelés

Note : le SRI est simulé en fonction de la classe d’actifs en l’absence de 
performance historique pertinente

NB : les placements en attente d’investissement actions sont composés par du cash, des 
fonds monétaires et des obligations de maturité très courte

Sources: estimation Fideas Capital 



PERFORMANCE ET PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS (performance récente)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ce document est établi par Fideas Capital dans un but d’information uniquement et ne constitue ni une offre ni une
recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription de ce produit. En cas de souscription, l’investisseur doit obligatoirement consulter le prospectus de l'OPCVM
afin de prendre connaissance des risques encourus notamment perte en capital et liquidité des actifs. L’investissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs, de son horizon
d'investissement et sa capacité à faire face au risque.

 Les indices boursiers clôturent juin avec des performances
contrastées mais positives pour les small caps : +7,2% pour
le CAC Small, +1,6% seulement pour le MSCI Franc
MicroCaps.

 Ces performances sont d’autant plus remarquables que les
indices européens large caps sont dans le rouge (-1,1% pour
l’Euro Stoxx 50 par exemple).

 La performance moyenne de notre panier ressort à 12,2%.

COMMENTAIRES DE GESTION

COMMENTAIRES DE MARCHE

 En juin, le fonds, dont l’exposition actions repasse au-
dessus des 50%, progresse de +6%.

 La performance est tirée par Figeac-Aéro (très bons
résultats) et Ekinops qui profite du potentiel de
l’acquisition d’Olféo.

 Thermador retrouve des couleurs en dépit de marchés
finaux toujours peu dynamiques.

 Séché Environnement poursuit sa hausse. Après une
première réaction négative, l’acquisition de la société
Flamme est bien perçue en raison de synergies
significatives qui pourront être exécutées rapidement
(taux d’utilisation des incinérateurs).

 En juin, nous avons continué à renforcer les investissements en portefeuille en absolu. Par ailleurs, la hausse de l’ensemble des actions en
portefeuille a contribué à renforcer leur poids dans l’actif net.

 Ekinops : de 12,3% à 13,7%

 Figeac Aéro : 12,2% à 13,8%

 Séché Environnement : 10,6% à 11,9%

 Thermador Groupe : de 9,9% à 10,8%

 Plusieurs discussions avancent avec d’autres sociétés. Au moins une nouvelle société devrait intégrer le portefeuille dès début juillet.

 Afin de respecter les règles de diversification, nous avons calibré les investissements afin que les investissements alloués à chaque société ne
dépassent pas 6,7% des engagements.

 Gestion de la trésorerie : pas de changement en juin. Rappel : dans l’attente du déploiement dans d’autres sociétés, investissement dans le
fonds monétaire Club Monétaire Responsable géré par Ofi, ainsi que dans un portefeuille obligataire de maturité courte (Souverains et
entreprises).

Sources : Bloomberg, Fideas Capital; exposition actions YTD, moyenne de la période

Sources: estimation Fideas Capital

Avertissement : les indices mentionnés ne sont que des comparatifs.
La SICAV s’éloigne très largement d’une composition d’indice et en
conséquence n’a pas d’indicateur de référence de marché, mais un
objectif de rendement de 8,50% annualisé, seuil des frais de
performance, à horizon de 5 ans.

Avertissement : la SICAV a été juridiquement créée fin 2022 et investie en instruments monétaires. Les premiers investissements
actions ont été réalisés en février 2025
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Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Août Septembre Octobre Novembre Décembre Année
2024 0,22% 0,21% 0,19% 0,23% 0,25% 0,19% 0,20% 0,22% 0,18% 0,17% 0,86% 0,11% 3,06%
2025 0,16% -0,26% -1,10% 4,10% 3,65% 6,01% - - - - - - 13,01%
2026 - - - - - - - - - - - - -
2027 - - - - - - - - - - - - -
2028 - - - - - - - - - - - - -
2029 - - - - - - - - - - - - -

janv.-25 févr.-25 mars-25 avr.-25 mai-25 juin-25 YTD

Actions France Micro Cap 0,97% 4,15% -1,09% 0,98% 7,32% 1,62% 14,55%

CAC Small Net Return 2,28% 0,78% 0,82% 5,84% 7,46% 7,19% 26,70%

Performance moyenne 
des actions investies

0,00% 1,75% 2,69% 4,04% 10,08% 12,24% 34,32%

Exposition actions (sur 
fonds appelés) 0,0% 17,5% 46,8% 69,3% 45,0% 50,2% 38,1%

Performance Fideas 
ActForClimate 0,16% -0,26% -1,10% 4,10% 3,66% 6,01% 13,02%

31/01/2025 28/02/2025 31/03/2025 30/04/2025 30/05/2025 30/06/2025
Séché Environnement 0,00% -0,05% -1,35% 3,82% 0,88% 0,44%
Figeac-Aéro 0,00% 0,11% -0,76% 0,64% 1,32% 2,47%
Thermador Groupe 0,00% -0,44% 0,01% 0,58% 0,34% 0,88%
Ekinops 0,00% -0,15% 0,98% -0,89% 1,82% 2,14%
Placements monétaires en 
attente d'investissement

Obligations < 6 mois 0,00% 0,19% 0,12% 0,06% 0,05% 0,07%
Fonds monétaire 0,24% 0,06% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02%
Trésorerie 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total contributions brutes 0,00% -0,54% -1,12% 4,15% 4,37% 5,93%

Performance NAV 0,16% -0,26% -1,10% 4,10% 3,66% 6,01%


